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'Eurobond’lara dikkat!"

Son lic yilda yonettikleri portfoy biiyiikliigii 65 milyon TL'den 1 milyar TL'ye cikti.
Inveo Portfoy’iin Genel Miidiirii Halim Cun, firsatlarin devam ettigini soyliiyor.
cun, “Olumlu senaryomuza gore; ucuz kalan Turk hisse senetleri, altin, emtialar ve
eurobond’lar yatinmcilara firsat sunacak” diyor...

2021 yili yatirnmelar icin yine zor geciyor. Gerek global, gerekse
yurtici piyasalarda cok sert fiyat hareketleri yasaniyor. Yilin kalan
aylarinda da benzer hareketlerin yasanabilecegi uyarisinda bulu-
nan Inveo Portfoy Genel Midiri Halim Cun, “Olumlu senaryo
gerceklesirse, gorece ucuz kalan Istanbul Borsas’'nda daha pozitif
fiyatlamalar ile karsilasabiliriz. Altin ve emtia’lara olan talep ytik-
selebilir. Eurobondlarin portfoylerdeki agirlig: artirilabilir. Dolar/
TL’de ise 7.50 TL’lere kadar gerileme potansiyeli var” dedi.

Gectigimiz yil Gedik Portfoy olan admi Inveo Portfoy olarak
degistirerek yollarina devam ettiklerini hatirlatan Cun, bu sayede
ana hissedarlar1 Inveo Yatirim Holding’in sinerjisini kullandiklari-
n1 soyliiyor. Oniimiizdeki donem ilk is olarak portfdy yonetiminde
de teknolojinin destegiyle dijitallesmeyi saglayacaklarini aciklayan
Cun, “Son ¢ yilda yonettigimiz portfdy biiytikligiinii 65 milyon-
dan yaklasik 1 milyar TL’ye yiikselttik. Oniimiizdeki dénem yeni
kuracagimiz yatirim fonlari ve 6zel portfoy yonetiminde sunacagi-
miz seceneklerle biiyliyecegiz” diyor.

YILBASINA KADAR NE OLUR?

2021 yilmin kalan aylarmin da yatirimcilar agisindan yine ol-
dukca hareketli gececegine vurgu yapan Halim Cun, yilbasina
kadar gececek siirecte kisa donem beklentileri hakkinda ise sun-
lar1 soyliyor:

“Devam eden salginda yeni Delta varyanti, kiiresel ekono-
milerde toparlanma ve piyasalarda artan enflasyonun kalict mu,
gecici mi olacagi yoniindeki endiseler varligini stirdiiriirken, son
donemde ABD Dolar'inin ve ABD on yillik Tahvil faizlerinin
gevsemesi ile birlikte risk istahinda bir hareketlenme gozlemledik.

Bu siirecin devaminda Tiirk hisse senedi piyasalarinda gecmis-
ten gelen goreceli ucuz kalma déneminin tersine doniip daha pozitif
fiyatlamalar ile karsilasabiliriz. Ek olarak, hem ABD Dolar’indaki
zayif seyir hem de reel faizde takip ettigimiz negatif gdriiniim altin
ve emtia varliklarina olan talebin desteklenmesine neden olabilir.

Bunlara ek olarak Eurobond’lar icin olumlu goriisiimiizii koru-
makta ve doviz varliklar icindeki payimnin arttirilmasi 6nerimizi de-
vam ettirmekteyiz. Kiiresel hisse senetleri icin ise yiiksek carpan-
lara karsin, beklentilerin tizerinde ¢ikan bilangolar dikkate alarak
“notr” pozisyonumuzu koruyoruz.”

Son giinlerde doviz kurlarinda yasanan disiise de dikkat ¢eken
Cun, Dolar/TL bazinda olast bir olumsuzlugun meydana gelme-
mesi durumda 8.10 — 8.20 TL araligin1 gorebilecegimizi sdyliiyor.

Halim Cun’un kisa vadeli portfoy onerileri

Yatirim araci Risksiz Orta
Hisse senedi fonlar 10 30
Tahvil/bono fonlari 70 45
Déviz ve ddvize endeksli fonlar 10 15
Alt1 / emtia fonlari 10 10

Not: Tablodaki veriler yatirim araglarinin portfby icindeki ylizdesel agirligini géstermektedir.

A, Genel Mudurd

. Halim Cun

Kiiresel olumlu faktorlerin de ek olarak yardim etmesi ve icerideki
iyimser goriinimiin devam etmesi sonucu 7.50 TL seviyesine ka-
dar geri cekilmelerin yasanabilecegi tahmininde de bulunan Cun,
yatirim araclarinin bu yilsonuna kadarki seyrine iliskinse su tah-
minde bulunuyor:

OLUMLU VE OLUMSUZ SENARYO
“Gerek Tirkiye gerekse kiiresel piyasalarin denge seviyelerinde
kalacag1 6ngoriisiiyle, baz senaryomuzda yil sonuna kadar dolarin
8.30 — 8.80 bandinda hareket ederek, bu bant icinde
yili tamamlayacagini diisiiniiyoruz. Buradan bag-
lantili olarak Bist 100 endeksinin 1480 — 1520 ban-
di icerisinde yili tamamlayabilecegini, enflasyonda
ylizde 16.00 — 16.50 seviyesinde, 10 yillik tahvilde
ise yiizde 17.00-17.50 civarinda yil sonu kapa-
nis1 yapabiliriz. Beklentimiz dogrultusunda
1.20 parite tizerinden Euro — TL caprazi-
n1 9.80-10.20 araliginda tahmin ediyoruz.
Gram altinin baz senaryomuzda 490-510
TL araliginda kapatabilecegini diisiinii-

yoruz.

Diger bir yandan, olumsuz senaryo
cercevesinde, Delta varyant1 endiseleri,
ABD on yillik Tahvil faizlerinde yukar1

yonlii tepkiler buna bagli olarak FED’in

sikilasma projeksiyonlarini 6ne cekmesi
ve TCMB'nin enflasyonda belirgin diisiis
baslamadan hizli bir faiz indirim siireci bas-
latmasi Dolar/TL’de yukar1 yonli hareketle-
re neden olabilir. Bu durumda ise kurda 8.80
TL'nin gecilmesi ve 9.50 TL seviyesi s0z ko-
nusu olabilir. BIST100 endeksinde ise 1310 —
1350 desteklerine dogru derinlesen satis bas-
kis1 yasayabiliriz. Gelismelere paralel olarak
gram altin fiyatlar1 500 TL seviyesini yukar1
kirarak 540-560 seviyesine dogru hareket et-
mesini bekleyebiliriz.”

Inveo Portfoy

Riskli

HAFTALIK EKONOMI DERGISI 22 - 28 AGUSTOS 2021 PARA 49



