GEDIK PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GEDIK PORTF(Y SILVER CAPITAL SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Gedik Portfay Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamiarak, 02.01.2017 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurtugu’na
657356-0 sicil numaras: altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayth Tirkiye Ticaret
Steili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy Yonetim A.§. Serbest Semsiye Fon ictiizB3d ve
bu izahname hiikiimlerine gore yguetilmek iizere olugturulacak Gedik Portfdy Silver Capital
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinun ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kuruln
tarafindan 57, /8./.20(1 tarihinde onaylanmistr. v

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii
anlamna geimeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarna ifiskin yatoim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir, o

Bu izzhmame, Kurnen Gedik Portfy Yometimi A.§.’nin adreshi resmi internet sitesi
(www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydniatma Platformn (KAP)’nda {www.kap.ore.tr}
yayunlanpmagtr, s S ' _ _

. Ayriea bu izainame katilma paylarmam alm-satumimn yapildsiy ortamlarda, semsiye fon
- igtlizhigh fle birlikte, talep edilmesi halinde Hicvefsiz olarak yatimmaelara verilir,
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. Bilgilendirme Dékiimanlan

KISALTMALAR
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[ Semsive fon ictiziifi, fon izahnamesi

7 B N

BIST . | Borsa Istanbul A S, _ ]
Pinansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatrim Fonlanmn Finansal Raporiama Esaslanna
lliskin Teblig . S S
Fon Gedik Portfty Silver Capital Serbest Ozel Fon
emsiye Fon | Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
: Kapun 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu
XKAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurueu Gedik Portfy Yonetimi A.S.
Kurul | Sermaye Piyasas: Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist _Tirkive Halk Bankas A.S. :
- | PYS Tebligi JI-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblizi o 1
| Rehber Yatmm Fonlarma fligkin Rehber ' :
| Seklama Teblizi 1II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |
_Bulunacak Kurutuslara Itiskin Esaslar Tebligi o
Takasbank Istanbul Takas ve Saklame Bankast A.S.
| Teblig IH-52.1 savili Yaturim Fonlanna Niskin Esaslar Tebligi
TEFAS Timkiye Blekironik Fon Alim Satim Platformu e
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim, Standartiar Riruas
’ tarafindan  yBrlielge komulmug olan Timkive Muhasebe
| Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlra
1iligkin ¢k ve yorumiar ' '
| Vonetici Gedik Porifoy Yénetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kamm hitktimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargih@inda toplanan
- nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I1. blimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyli igletmek amaciyla kurulan, kattima paylar: Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1, Fona fligkin Genei Bilgiler

| Fon'un

Unvani;

Gedik Portfoy Silver Capital Serbest Uzel Fon

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam:

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| BaBli Oldusu Semsiye Fonun Trli: Serbest Semsiye Fon
| Stresi; - | Stiresiz

1.2. Kurucy, Yonetici ve Portfoy Saklayieiss Haklonda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kuracu ve Yinetici'nin

Unvani;
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Yetki Belgesi! Portfoy  Yoneticiligi Faalivetine Iliskin VYetki
Belgesi
| Tarih: 25.06.2015

_ » - | No: PYS/PY.27/640

 Porifty Saklayieisymin_ : e ey

Unvani; , Tiirkiye Halk Bankasi A.§. L

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine | Tapih: 24.07.2014 '

| lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Nos 23/745 L . B

1.2.2, Tletigim Bilgileri

 Kurycu ve Yonesici Gedik Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah, Camh |
Sok. No;21 Xat:11 Maltepe / Istanbul :
yww.gediknorifoy.com.tr
Telefon numaras:: 0216 45300 60
| PortfSy Saklayscrss Thirkive Halk Banias: A.5. 'nin . g . ,
t Merkez adresi ve internet sitesis Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:d Kat:19
 Batr Atasehir/iISTANRUL

| Telefon numarass: _ 9216 593‘55}85
1.3, Kuruecu Yoneticileri |

~ Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu: tiyeleri yetkili olup, yonetim kurata
Gyelerine ve kurucumm, diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir: .

Adh Soyady Gorei ] Son 5 Yilda Yapig Isler {X1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Adem _ Yonetim 2018 — Devam Gedik Porifsy Yonetim Kurulu | 36 Y1l
MESUTOGLY | Kuruln Bagkany

‘Bagkam 2017 ~ Devam Gedik Yatirm Menkul Degerler
: A.$. /I¢ Kontrol ve Risk Yonetim Bagkam

1993 —2017 Merkezi Kayit Kurulusu

Murat ESEN | Yonetim 2015 < Devam Gedik PortfSy Yonetimi | 29 Vil

Kurulu A.$./Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkan 1990 - 2014 Gedik Holding A.§. ve bagl istirak
| Vekili sitketlerinde  Avukathk - Hukuk Isleri
Direktorltigty
Hesan Halim | Yonetim 2008 — Devam Gedik Portfdy Yénetimi AS. |31 Y1l
CUN - { Kurulu Genel Miidiir :
Uyesi/Genel
Midiir

lsmail Bans | Yonetim | 2018 — Dovam Gedik Porily YonetmyA§. /|30 Vi
OZISTEK Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Oyesi i o
i : 2013 — Devam Netmarble / EMEA Bolgesi'CEQ |
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' PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’num 22.08.2008 tarih vg P‘é;P.Y?Gp/S% sayih Portfoy Y&neticilizi Yetki -
Belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun’un 40'me ve 55‘inci-maddeleri uyarinca diizenisnen 25,06.2015 tarih ve
PYS/PY 27/640 sayilx PortfSy Yaneticiligi yetki belgesi verilmigtir.
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1.4, Fon Hizmet Birim;

Fon hizmet birimi Titrkive Halk Bankas: A.8. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagndalki gibidir,

e et o e e s

Teeribesi

' gfdx ;  Gérevi TSon 5 Vilds Yaptis fyter (Yil-Sirket-Garev)

(moyad] : , '

i Ozan | Fon Midiira | 2014- Devam 7T, Halk Bankas: A.§. Hazine | 13 Yil
. DINCER Operasyonlan Daire Baskanligi Yonetmeni :

5 12013-2014 Halk Yannm Menkul Degerler A.S.

5 : Fon Operasyon Yonetmeni »

i ' 2011-2013 Eczacibas: Portfdy Yonetimi AS. Fon

{3 1 [ Operasyon Yénetmeni oy g

1.5. Portfdy Yéneticileri

Fon malvarhiginm, fonun yatnm stratejisi: dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
porifoy yéneticileri tarafindan, yatme: lehine ve yatitimer gikarmm gozetecek gekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfSy yonetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorumludpr, = . L

o Fon portfBylintin yonetimi icin goreviendirilen portfoy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan sfirekii bilgilendirme formundan (www kap.ors. 1) ulagilmas: mitimkiindiir,

1.6 Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fopun ngzmsu Denetimini Yiapan‘Kumlu; _ ' :

Birim Birimin/Sistemin Olusturnidugn Koram

Fon hizmet birimi Tiskiye Halk Bankas A§.
¢ kontrol sistemi | Gedik PortfBy Yonetimi A S.

Riskttirk (Risk Yamim Tekmolojileri Danigmanlik |

Risk Yometim sistemi Eitim Ticaret Limited Sirketi)
Teftis birimi ' Gedik Portfy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Gedxk Yatirim Menkul Degerler AS.

Fon'un finansal raporiarmnm bagimsiz denetimi Arkan Engin Uluslararas: Bagumsiz
Denetim A.S, tarafindan yapilmaktadir, L P
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yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytuGtilimesi esnasinda portfly yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfby®, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen itkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simlamalar
cercevesinde yénetilir,

2.3.. Fon Portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoy@intin y8netiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi arag n seciminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
Maddesinde tammlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy
oluturulmas esas alimr, Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir,

- Fon’un yatinm stratejisi : Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL bem' déviz cinsi finansal varliklara yatinm
yaparak portfSy degerini artinp, Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri yaratmayr hedeflemektedir. Bu -
‘kapsamda, portfoy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz
ederek alim satom kavarlar olusturacakiir, Bu kararlann ofustaraimasinda global faizler, faiz farklar,
donemlik gefiriler, varhk volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri g0z Onilinde bulundurulacaknir,
Fon’un likidite veya vade agismdan bir yonetim kisitlamas: yoktur, '

TL cinsi varlik ve iglemler iinde kamu iz sektbr borglanma araglan, varhga dayali menkul -
kymetler, varlik teminatl; menkul kiymetler, yurt digmda ihrag olan TL.cinsi menkul kiymetler, _
- ortaklik paylan, varantlar, yaplandinlmg yatinm araglan, sertifikalar, borsa yatinm. fonlan, )
gayrimenkul yatirim fonlan ve girigim sermayesi yatium fonlary dahil yatrim fonn ketihma paylar,
yaurim ortakhklan paylari, para piyasast enstritmanlan ile T€pO ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara-
dayalt veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahlistli piyasalarda islem
goren tlrev iglemlere yatinm yapilabilir, VIOP’taislem géren vadeli sozlegmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. PortfSyiin piyasa-sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz:
etmeyecek sekilde vadeli/vadesiz mevduatia degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir,

., Doviz cinsi varlik ve iglemler igin Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklis: Idaresi ve
belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kurnluglar tarafindan yurt diginda. ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglaring, Ttirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6viz endeksli borglanma.
araglanina, Tiitk 8zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma
araglaring, mevduat’katiim hesaplar, yurt diginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan ile yabanc: hisse sened; piyasalarinda iglem géren ortaklik paylari, depo sertifikalari
(ADR, GDR), yaptlandirlmis yatinm araglan, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlan, gayrimenkul
yatim fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlars ve borsa yatinm fonlan katilma paylan ile yatirim
ortakliklar paylarina yatirim yapuabilir. Emtia dahil bu varhkiara dayal1 veya bu varliklardan olugan

endekslere dayali borsada veya tezgahiistil piyasalarda islem glren tilirev islemlere yatrm.c.,

yapilabilir. p
A

Fon portfdytine dahil edilen yabane: ihrageilarin para ve sermaye piyasasi f.u'ag:lar{1!&3@/?&{~
ve yabanci ihrageilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglan fon t6plas:
degerinin devamli olarak %80'i ve fazlas: olamaz, Fon, doviz cinsi veya dovize dayalt-sermiaye?:
piyasasi araglanina yapilacak yatinm sebebiyle kur riski igerebili_r. /M‘? Bogn

Fon asgari olarak, fon toplam degerinin en az %50’sine kadar foﬁu:‘(ﬂaﬁsiéfi afarak san;xi;égf{}w
yapilacag nitelikli yatirimeilann ihrag ettigi sermaye piyasast ara¢lan§1_{3£y @gﬁ.’ iy

Eas

WA .

W, T g g
SOMNNE ok



Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragli iglem yapilabilir, Bu istemler iginde
vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tilrev araglari, varant, sertifika, ileri valsrln
tahvil/bono ve altn islemleri, repo iglemleri, kredi kullammi ve diger kaldirag yaratan benzeri-
istemler ver alabilir, ’

Kaldirag kullanimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan simrlar i¢inde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat

“olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemelr ve opsiyonliar
gibi teminat, prim ya da Gdeme kargiips islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm
isleraleri, fon portfSytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve
kredi kullanilarak kredili menknl kiymet alimi ve difier borglanma yontemleriyle gergeklegtirilebilir,

- Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varhiklanm teminat olarak gosterebilir. Yurtdigr finansaj

kurluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullammlarmda teminat olarak verilen kaymetler fon adina
agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

_-Fon 8dimg menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve acifa satig
gergeklegtirebilir, Fon portfoyiinde bulunan tiim ortalkhik pay senetleri Gdiing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: diing: menkul iglemlerine dair Teblig’in
227nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir, '

24, Yonetici farafindan Fon portfSyiinde yer alabilecek varlk ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemig olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tilm sermaye piyasas
araglanina yatirum yapilabilecektir. Isbu izahnamenin 2.3 maddesi hilkfimleri saklidar,

2.5, Fonun egik degeri %100 “BIST-K¥D 1 Ayl Mevduat TL Endeksi™dir.

- Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyannea, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simunna iligkin esaslar uygulanmaz, : _ ' '

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yafirim stratejisine
uygunolacak sekilde ortakliik paylan, 6zel sekttr ve kamu borglanma araclar, altin ve diger kiymetli
‘madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), swap stzlegmeler, sakls tiirey araglar, yapilandilmg borglanma araglars, varantlar
ve sertifikalar dahi] edilir; - - ' ' :

2.7. PortfSye borsa digindan tlirev arag, swap sozlesmesi veya repo-ters repo sdzlegmési
dahil edilebilir. Borsa. digt sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Stzlegmelerin kargt taraflanmin yatrm yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun defieri Uizerinden nakde doniistirilebilir
olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag, swap sbzlegmesi veya repo-ters repo soziegmeleri kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat

agiklama dénemlerinde “gitvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Y e

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: mimkiindiir,

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tanitic: genel bilgiler: :
Yabanc: para ve sermaye piyasast araglan Yatwm Fonlanna Iliskin /i{el; r'in 4.1.5'inei -
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebi}u. a .
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Fon, OLCD ulkelerinin kamu ve &zel sektér borglanma araglanna (eurcbond, hazine/deviet
bouno/tahvili ve/veya benzer yapidaki digier borglanma araglan), ortakhik paylanra, yaunm fonu
kattlma paylarna (yabaner borsa yatinm fonu katilma paylan) ve alun ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tilrev tiriinlere
yatinm yapabilecekiir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafntim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dlizenlemeleri gergevesinde gergege nygun degeri lzerinden nakde dbniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt diginda borsa disindan yatinm araglanmin/borglanma -
araglarmin fon portfyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

: Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

- 2.10. Fon portfoyime yapilandiriimsg yatiim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilnug
yatum araclanmn; Fon'un yatinm stratejisine ve. risk yapisina uygun olmas;, Borsa’da islem
gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast gereklidir,

v Yapilandinilnug yatinm araglanmin dayanak varhiklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortakdik paylan, faiz, déviz, emtia, altix ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz

konusu dayanak variklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan

-yapilandurilmg yatrm avaglan da portfSye dahil edilebilecektix Yapdandimbosg yatunm araglarmm.
.~ getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracim getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan

dayansk verligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir,

 2.11. Portibye dahil edilen yabanc: yatinm araglarin: taniticr genel bilgiler: Yatrmm yapilacak
araglar; BRIC filkelerinde, Grup 20(G20)’de, Avrupa Bitligi tilkelerinde, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgtiti (OECD) tilkelerinde veya Singapur'da bulunan ve organize piyasalarda islem gren
ya_bancl ortakhik paylan, borsa yatinim fonlan ve borglanma araglanidir, -

- 2.12, Portféye yalmzca 2.11. madde de belirtilen tlkelerde kurulu yabanc: fonlarm katilma
payler: dahil edilebilir. '

[IL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO

Yatinmeiar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlers .
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast dfigiisiere bagh olarak yatirmilarmmn degerinin balangg.
degerinin altina digebilecegini yatrimeilar goz dniinde bulundurmaldir, o JF B

o

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar; VQ}.' ;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
- paylanun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finapsal araglara dayali tirev |
sdzlegmelere iliskin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pain fiyatlant ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilepek zarar riski ifide od

konusu risklerin detaylarina agafiida yer verilmektedir: s/

8



a- Faiz Qram Riski: Fon portfyiine faize dayalh varliklarin (borglanma aracs, ters repo vby
- dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklar deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. .

b- Kur Riski: Fon postfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dzhil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olasihgi ifade etmektedir, ‘

¢~ Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylannmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin mamz kalacag: zarar olasilizim ifade etmektedir.

d- Kaymetli Madenler Riski: Fon porlfbyiine. kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayal sermaye piyasas: araglari dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasthgmi ifade
etmektedir.

-2) Karsi Taraf Riskis Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yitkiimldttiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda 8demenin yapUamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Lilddite Riski: Fon portRylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir. '

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmelerd), sakl: tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldrrag 'yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatimu ile baslangig yatmmumn fizerinde pozisyon
ah;lm;xasl;‘;:ebebi ile fonun baglangie yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlif kaldirag
riskini ifade eder, o ' '

- §) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynsklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal 'ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ztke?leflin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler

e olabilir, ' '

6) Yogunlagma Riski; Belli bir varhfa ve/veya vadeye yojun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligan ve vadenin icerdii risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarn piyasa kosullan altinda belisli bir zaman . . ...
dilimi icerisinde ayr: anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkdy- 7 ¢
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar”’
ihtimalini ifade eder, o F

8) Yasal Risk: Fonun halka agz edildigi/katilma paylarinn satildign dﬁnemdén soma
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz .~ -
etkilenmesi rigkidir, T o

9) ihragg Riskis Fon portfoyiine alman varliklann ihxaggxsnnn yﬁhkﬁlﬂﬁideﬁﬂ'bsmqn 5
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek 2arar g{;ﬁ i Vt{aﬁéj eé&@];%%
, , o T DU HE™
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18) Yapilandmimy Yatinm Araclar Riski: Yapilandirilmis yatiim araglanna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yasanmas: durumunda vade iginde veya vad
sonunda tamarmmin kaybedilmesi maimkindir. Yapilandinlmig yatinm  araclanimn dayapak
varliklan Uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yaunimlanun degeri baslangic
degerinin altina disebilir.

11) Aprga Sahs Riski: Fon portfdyil ierisinden agiga sany yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas; sebebiyle 6diing kargili vefveya dogrudan agiBa satig imkanlanmn
azalmas) durumunn ifade etmektedir,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin diciimiinde kullanilan yéntemler sunlardr:

Fonun yabnm stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski : Sirket tlirev araglardan kaynakianan riskleri de igerecek sekilde, fon
portiSytiniin icerdizi thm piyesa risklering kapsayan “Riske Marvz Deger” yOntemini risk iclim
mekanizmas: olarak seg:mi§ ve risk ybnetim sistemini de by 6lglim modelini esas alarak

. nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymmlar altindals mubtemel zarar limitini
~ &0stermektedir. Riske Maruz Deger, giinlik olarak, tek tarafly %99 ghven arahfinda, tarihsel gizlem
yOntemi, 20 i giin@i elde tutma stiresi ve en az 1 yallik (250 ig glint) gozlem stivesi kullamlarak .
‘hesaplanir. Piyass riskinin Sletimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
- degerinin normel piyasa kosullart altinda ve belitli bir dénem dabilinde suaruz kalabilecefi en
ytiksek zaran belirli bir gfiven aralifinda ifade eden degerdir, Fon porifSylerinde yer alan varliklann

kargilayabilecek  nitelikte likiditeye sahip olup olmadif, risk y&neﬁnﬁ sistemi tarafindan stres
testieri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kosullannda yaganabilecek likidite tiski konusunda Kurucu

arag sbzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan Sdeme ve- tiirev arag s6zlesmesinde yer alan
6deme tutarlan karsilagtinlarak mutabakat saglanir,

Likidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan gunltik olarak takip edilir ve ayhk yapilan
raporlamalarda Yénetim Kurulu’na sunulur, Fondaki varliklarm, ikinci piyasalardaki likiditesini
takip eder, likidite hakkinda bilgi verir, Likidite riski, her varlifin son 20’ glinliik ortalama glinlik
islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, glinlilk iglem hacminin %20°sini olugturmus. ...,
olsayd, kag glinde likide ederdi seklinde Slgtiltr, Glinltk islem hacmi ylzdesini degistirmiek: 7 -
suretiyle hassasiyet analizi yapilir, g e

Karg: Taraf Riski; Kars1 taraf riski, yapilan yatimlarda, yatiim yapilan tilke hazinel, 5
dahil olmak Gzere, kargilisinda yetedi teminat bulunmadan borg verilmesi, diger tashhitlérde- "
bulumulmas:, varhklann Oding, emanet veya teminat olarak tevdi - edilmesi gibi nedenlerle;
varhklarin geri alinmasinda ortaya gikan kargi tarafin yiikiimlitliklering yerine getiremome risklerini h
ifade eder. Bu riski azaltmak igin, girket igi yatirim komitesi olusturulmusvg,%r}lanma senetleri
fona dahil edilmesi distalen sirketletin, Ozsermaye yeterlilikleri, borc/6zermaye oranlap,
derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlan, karlibg gibi nicel unsurjann yaninda, sirket igi

kurumsallagma, seﬂ‘aﬂxk vb. konulannin da dgge'r(l’endirilmesi i.lg y " ; ;g;f‘?f tiford D{ gf ;{g?% ; ;-
. . [ : . “ Y4,
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Kaldirag Yaratan glem Risks: Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullamlan kargilagtirma Sltitii getirisinden

farkhlasabilmektedir. Kaldrag yaratan iglemlerin icerdigi riskleri ile bu iglemlerin risk profiline olass:

stkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

Operasyonel Risk:; Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

' sonucunda 2arar olugmasi olasiigin ifade eder. Operasyone riskin kaynaklan arasinda kullanilan

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir,

Operasyonel risklerin Olgiilmesi ve onlenmesine iligkin olarak; Kurueu nezdindeki ve

disardan alinan hizmetler kapsamundaki faaliyetlere iligkin siireglerin etkin bir i¢ denetim sistemi ile
izlenmesi, uygun planlamalann yapimast ve igsel kontroflerin artirtimas: amactyla gerekli teknik

kargilasilabilecek aksamalarmn 6niine gecmek: ve-olugabilecek zararlan dnlemek igin, prosediirierin
- ve iy akiglarmn takibing saglamak amaciyla girket igi bir i¢ kontrol mekanizmas: olusturulmugtur.
Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas: saglanmgtir. -

AR Yapxlazzdmlm:; Yatirim Aract Riskis Yapuandinlmus yatrim araglanna yatiim yapsimas;
halinde kargi taraf riski de meveuttur. Yatmer, yapilandinlmis yatmin: araglanna iligkin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgtisiinde bir getiri beldemektedir. Yamlandudms

yatuniny araglaninda yanmeilar fhracoimn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ibrager

Piyasa yapz_cﬂigz-ohnadlgx’ durumlarda yapilandirdmug yatiam araclarinin hk;dxtenskx {ist sev_i)?edir‘.'

3.3. Kaldirag Varatan [glemler . I :

_ Fon' portfyiine kaldirag yaratan- islemlerden; titrev araglar (vadeli islem ve opsiyon’
stzlesmeleri), swap sozlegmeleri, borsada iglem géren varantlar, sertifikalar, ileri valorld tahvil/bono
ve altn alim iglemleri dahil edilecektir, PortfSye riskten koranma ve/veya yatinm amaciyla fopim
tirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢fimfinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde mutlak riske maruz deger ybntemi kullantiacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini asamaz,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliékin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlamn,

degerine oranna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir. : i

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon he,
kapsamunda belirtilen esaslar uygulanir. ‘

3.6. Fon portf'éyﬂné alinan yap:landmlmls yaunm araglarmn sakh rlire
tagimadig Kurucu tarafindan deZerlendirilerek séz konusu degerlendirieys
no £ SO
/ Zegik Fariidy Yorg
fu WA

o,

mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fontopldin ™

A
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapdandinlmis yatinm areciin sakli tirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk Slgtimtine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurnlun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varlikiar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina aqilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlr veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkn saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yiikimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

~4.3. Fon'un malvarli$s Kurucw’nun ve Portfy Saklayicisr’nm malvarhgimdan ayndir,
Fon'un malvarlif, fon hesabma olmas; sartiyla kredi almalk tiirev arag iglemleri veya fon admna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gostetilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhig Kurucunmn ve Portfiy Saklayicisiun ySnetiminin veya denetiminin kemy
kururnlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, fizerine ibfiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil

' 4.4, PortfSy saklayicist; fona ait finansal varliklarm saklanmast ve/veya kaytlarin tutulmasy,
difer varhklann aidiyetinin dogrulanmas; ve takibi, kayitlanmn tutulmas;, varlik ve nakit
‘hareketlerine jligkin. islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtileg diger
g0revlerin yerine getirilmesinden sorumludur. By kapsamda, portfSy saklayicisi; n

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztifli hitkiimlerine uygunlugunu, '

- b) Yatinm form birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigt, -

izahname hitkfimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim, _

¢). Mevzuat ile fon icthiztifl, izahname hiikkimlerine aykm: olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici®nin talimatlarinn yerine getirilmesini, '

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine-iligkin bedelin uygun sfirede
aktanmasini,

) Fon’un gelirlerinin - mevzuat ile fon igrilziizh, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlaninin, portfdy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon ictlizfiga,

izahname hilktimlerine uygunlugunu
saglamakla ytiktimldir,
4.5, Portfsy saklayicis;; e
a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip vehasaragd - “'%\\
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar, A
b) Belge ve kayxt diizeninde, fona ait varliklars, haklan ve bunlann hareketlerini fon bgzxaf{iar:;\ p

dtizenli olarak takip eder. : I AU
c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve“kend
aktifleriyle iliskilendiremez. I : : i % gy

4.6.8) Portfy saklama hizmetini yiiraren kuralus, yiktmitliklerj#i yérine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardag'gomr;il%%?
* k] 1 g (‘“E'.'« 9



Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kuryeu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihlal
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimitidir, Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir. ,

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi porifbylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgilj diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliliiklerinj yerine getirmemesi nedeniyle katilma- pay1 sahiplerine kars
sorumludur.,

- 4.7, Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmass, potansiyel gikar catgmalanmn ditzgin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 8nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmecilarna agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimmg
aracihik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfby saklayscist her gin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakanni, bu
varhiklara merkezi saldama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya: yatmm ortakhi@ ile yapar.

: 4.9: Portfby saklayicist portfdy saklama hizmeting yiirtitiirken kargilagabilecegi Vﬂ(ﬂf
catiymalarnn tammlanmasmi, Snlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak .
- gerekli politikalan: olugturmak ve bunlan uygulamakia yiikilmliidir.

. 410, Kurucw’mam tiglned kisilere olan borglan ve yﬁkﬁm]ﬁliﬁderi.:.ile- Fon’un aym (ic;ﬂncu
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez. =~ e .

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikimldiklerii yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve kattlma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. '

4,12, Kurucy, Portfoy Saklayicismdan; Portfoy Saklayicist da Kurucw'dan, Kamun ve
- Saklama Tebligi hakimlerinin ihiali nedeniyle. dogan zararlann giderilmesinj talep etmekle
yilktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Seaklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Pbittbisaklaywxﬁ,‘ porifSy saklama hizmeti verdiéi portfdylerin yonetiminden veya'
piyasadal_d fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitktimltlaklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicistmn Kanun ve Saklama Tebligi

htikitmleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsanuni daraltic: hiktimlere yer verilemez. o

V. ON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON-
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI | g

5.1 "Fon Portfly Deeri", portRydeki varliklartn Finansal Raporlama Tob)igi nde belirlenén.

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Dégeri/ ise, Fon Portfdy ,

Degerine varsa diger variiklarin eklenmesi ve bor¢lann dilglilmesi suretiyl h?aélaw. 5 /w‘/
: _ y A A ; “;;":’,ﬂ .
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5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defier her is gitnii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylariun alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki-
varliklanin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi _
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapulir. ' :

S5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gOrillnesi halinde, katilma
‘paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimn alim satim durdurulabilir,

5.3, Eurobondlar, yabanei borglanma araglar1, yabanc1 ortaklik paylan ve borsa yatrim
fonlan, yapilandirilms yatnm araclart ve borsa dis1 tiirev arag ve swap sbzlesmelerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmoa TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslar: agagidaki gibidir, .

© . Yabanes menﬁui'klymeﬂetin degerleme fiyatlarmsn tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri.
_saglayicr firmaler kellanibir. Buna gére; - C _

__-Eurobondlar, yabane: borglanma araclarr ve yabanei kira sertifikalar i¢in Tiirkiye
‘saati ile (TSD) saat 16:15-17:00 ssasleri arasinda alman alig ve sabg fiyat kotasyonlarmun
ortalamasma (temiz Fiyat) , fon fiyats hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin
. eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kallanilir, Bu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde TSI’
- 12:00 -12:30 amsinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak -
 yapilr. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasr durvmunda ise deferlemede kullanilacak kirli fiyat,
‘bir Sneeki giintin kirli fiyatinm ertesi ig glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur, N

- - Yabanw ortaklik payian ve borsa yatinm fonlar: icin Bloomberg ve benzeri dagitum -
kanallar; ekranlanndan alinan kapamg fiyatlari kullanilacaktir, Degerleme ginfi borsada islem
gerpeklegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyat kullantlacaktsr. Fiyat hesaplama
gtind tam ig glind olmayan giinlerde de son islem tarfhindeki borsa kapanis fivat esas alingcaktir.,

- Yapilanduilmg yatnm araclart degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas:
esastir. Deferleme glinti borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem g0rdiigti son fiyat (borsada
hig islem grmemesi durnmunda ihrag fiyat ) kullanlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) araciigiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmus
yatnm araglan igin degerlemede giincel alig fiyat: kullanilacakeir,

Diger tarafian, yukanda yer verilen yatnm araglan igin TSI 17:00°a kadar séz konusu
yatinm araglarinin islem gordéigii borsa kapanmus ise kapamg seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda:-,
islem goren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansindafiyaim... %
olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agrlikh oralama fiyatlar kullagilir '%;\
| | e
2 _1\‘\

Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sﬁile;_melerine iligkin degerleme
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Portfiye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap szlegmesinin degerlemesinde aract kurum
ya da risk hizmeéid alinan kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward stzlesmeleri igin
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym: hesaplama yontemi {Interest

- Rate Differential) kullantlarak hesaplanacak olan fiyat kullanulir. Giineel fiyat alig fiyatdir,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
~ Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fivatimn bulunmadif: durumlarda ve
- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda, opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar icin ilgili broker sayfalarndan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarimun bugtine indirgenmesi ySntemiyle bulunan
fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varlik fiyan olarak
 ilgili dayanak varlifin o anki spot fiyat: kullamlacakir.

Bununia birlikte, fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamimak tizere karsi
taraftan: fiyat kotasyonu alindifi durumlarda séz konusu- fiyat degerlemede kullamiimadan 8nce
fiyatin uygunlugn ypkanda ac;xklanan yontemierle degerlendirilecektir, -

fleri Valbrlii Tahvil-Bomo Tslemlerin Degerlems Esaslar:

- &) Tleri valorli alinan. Devlet ¢ Borglanma Senetleri- (DIBS) valor tarihine kadar dxger ,
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorli satilan DIBS?ler ise valér tarihine kadar portfoy -
degeti tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorid DIBS alim ve satum iglemleri
* ayn bir vadeli islem stziegmesi olarak degerienir, Isiem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valoili sdzlesmemn degeri abs ve satig wlmletmde aym yOntemle hesaplanirken
~ iglem abig ise pozitif (+), satiy ise negatif {-) bir defer olarak portﬁy defleri tablosuna yansir. Aym

valrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
ik iglem aynt dege,rde fakat alg iglemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak g8zitkecektir, Bu
sekilde agti31 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri izerinde bir-
etki yaratmayacaktir, ,

¢) lleri valérlit iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bﬂe@ik Faiz; Varsa degerleme gim_unde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin: agarlikls ortalama faiz orami, yoksa degerleme giniinde BIAS’ta aym giin valdrli
gergeklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valGrlii olarak islem
gordugl giindeki aym gln valdrlt iglemlerin afurlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

eri Valﬁrlii Altm {glemleri

Ileri valdrld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Plyasam giinliik biiltenindeki fiyat
baz alur. Fiyat bulunmadi®i takdirde, T+1 gliniinde islem yapilan giinkd islem fiyat: ile degerleme
yapihr. Bu gekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerlenie,. ’41’;;3_&
yapilan iglemlerin agurhkl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yap;lmaa.‘g? R
halinde valSr tarihinde blilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yglom ?
valﬁ;dekl biillten verilerine bakilarak, islemin valdr tanhme en yakm fiyat baz a/l/:/nraléak deget:ieme.
yamlir ‘

Borsa Digz Repo ve Ters Repo Siziesmeleri /

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objekt.%f

bir fiyat icermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri piyasd fiss
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sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir. Bu gergevede, degerleme igin borsada
iglem géren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin faiz orams kullamhir. {igili vadede borsada
geomis iglem faiz oram olmamas: durumunda en son degerleme orant ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan degerleme yapilir,

5.6, Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iligkin olarak, ilgili
stzlesmelerin faiz oranlaninin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin faiz
oraniarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin
giivence altma almmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym
giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant icerisinde kalmasma dikkat
edilic. Tlgili vadede BIST Borglanma Araglar: Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi
halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiurk Lirasi referans faiz orani
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasmda
%20°den fazla fark olmamas: sart aramir, Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yianetimi Birimi’nin gbrisi alinarak iglem gergeklegtirilebilir.

| Bu kepsamda, soz komusu varhklanm “adil bir fiyat* igerip icermedigine iliskin
deferlendirme, Risk Yénetim Birimi tarafindan gergeklegtirilecektir, Ayrica I Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Bukapsamda, - _ _ : 2
Forward iglemler; dayanak varhgm spot fiyat baz alnarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
‘igin deferleme ginil itibaniyle; _ _ -
i. Dayanak varlifin d8viz olmas: durumunda, TCMB doviz alis kury,
ii. BIST Pay Endeksleri icin, ilgili endeksin en gilncel seans kapamsg degieri,
ifi. Dayanak varhgm ihrage1 pay1 olmas: durumunda, ilgili payin en glincel seans kapanig

. tv; Dayanak varhfin borglanma araci olmasi durﬁmumia ise en gilncel giinlitk agirhkh
ortalama fiyat kullanir.

degeri,

Bulunan spot degerler; degerleme giinti ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisua karsibik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligmn déviz olmast duromunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap islemleri ; v
i. Faiz ve enflasyona dayah swap islemlerde swapin sabit kismmn degeri kullanilarak,
ii. Kura dayah olanlar kur kismunin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon s6zlegmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip | "
belgelendirilebilecek volatilite (bulundufu durumda “implied” aksi halde “historical”) dégerlesi ‘- -

kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir:. -
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapuacak kontrollerde kullamlir. g (1. =i

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI -~

. Fon satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay @éng‘i)_ 1 TL>dir. Takip

eden ginlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin. kggl%(;, i;g;l\anm‘gé_ 5%151513.

bolimmesiyle elde edilir. ~ MR ODOLALY,
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6.1, Katilma Pay: Ahm Zsaslan

Yaunmetlann BIST Borglanma Pivasasi’mn agrk oldugu giinierde saat 13:00°a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini akip aden ik hesaplamada bulunacak
pay fiyat lizerinden yerine getirilir, :

BIST Borglunma Piyasast'mn acik oldugu glinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig ofarak kabul edilirve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden yerine getitilir.

BIST Borglanma Araglar Piyssasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen itk isgiinit
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Almm Bedellerinin Tahsil Esaslar: A

Alm talimatnin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastw. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurueu, talimatin
pay saywst olarak verilmesi halinde, alig islemine nygulanacak fiyatm kesin olarak bifinmemosi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilun edilon satig fiyatna azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katima payr bedellerini iglem glini tahsi! etmek fizere en son
ilon edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey defier kaymeti temmat olarak kabul
edebilir. Talimatm tutac olarak verilmesi halfinde ise belirtilen totar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyatt agiklandiktan sonra hesaplanur,

Alum alimatiom karslhginda tahsil edilen tutar o giln i¢in yatmme: adina nemalandiriimak
surctiyle bu jzahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aluninda lllaniir,

6.3, Xatilma Pay: Satizm Esaslam

Yatumetlann BIST Borglauma Piyasasi’min agik oldugin giinlerde saat 13:00%a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu ginlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar jse, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST’ Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgtind yapulacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odeunne Esaslar
Katilma pay: bedelleri; {ade talimatmm BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn acik oldugu

glinlerde saat 13:00a kadar verilmesi halinde, talimatin veritmesini takip eden ikinci islem glinitnds” Ty

£

iade talimatirun BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.00° dag“sonré -

verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ugiined iglem gilnlinde yatinmeilara ;?demr
BB
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6.5. Alm Satima Aracithk Eden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleris &
-~ AN
Katilma paylannm ahm ve sattms kumecu ve Gedik Yatizif Menkul .che/maii-‘r
aracib@yla yapilir. Fon, TEFAS ta iglem gormemekiedir, 7 Y i
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER; . '

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadr,
1) Baklama hizmetleri igin ddenen her tirla dicretler, : ‘
2) Vazrhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faiz,
4) Portftye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB daviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy ynetim ficreti,
6) Fonun miikellefi oldugn vergi,
7) Bagumsiz denetim kuruluslanna Sdenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregit yapilmas: zorunlu ilan giderleri, o
-9) Takvim yil1 esas almarak figer ayhk donemlerin son is glntinde fonun toplam degeri tizerinden .
hesaplanacak Kurul ficreti, ’
16) Esik deger slgitii giderleri,
11) KAP gidereri, ) T .
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
- 13) E-defter (mali mihgir, argivleme ve kullamm) ve B-fanira (atgivleme) uygulamalan nedeni ile
- 6denen hizmet bedeli, : : :
-14) Mevzuat uyannca tutulinasi zorunly defterlere iligkin noter onay: giderleri,
13)Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri, _
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans: ‘

- Fon toplam degerinin gfinlitk 900,001014 (yuzdesmrvirgtilmﬁrmﬁrbinondﬁrt)%l,ol4’inden
(yﬁzbihdebirvirgﬁlmﬁmndért) [ylltk yaklasik %0,37 (ylizdesifirvirgtilotuzyedi)Jolugan bir ydnetim
licreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucy ile dagitic: arasinda
irg:a!anan sbzlegme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagticiya fondan
Odenecektir, '

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varbklarin Ahm Satimmma Aracihk Eden Kuraluglar ve
Aracilik iﬂeml_eri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimma Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. $62 konusu araciiik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadir: P

1) Pay komisyonu: On binde 4 ‘
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Ytz binde 5 (BSMYV dahil)
3)  Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyony: Yiiz binde 3 -
4} Repo - Ters repo igiem komisyonu: Yiiz binde 1,5%glin sayis1
5)  VIOP fslem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil)
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7.1.3. Kurul Uereti: Takvim ytli esas alimarak, tiger aylik ddnemlerin son is glinlinde Fon'un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanr,

7.1.4. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katlma pay1 ihrag giderlert hari¢ ofmak lizere, Semsiye Fon igin yapumasi gereken tfim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonfarn
portfSylerinden kargilanur.

7.L8. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca fondan tahsil edilmekte olup,
oranlar fon toplam degeri fizerinden hesaplanmaktadur, :

-Gider Térli ‘Gider Tutari (TL)
| Sakiarna Ueret] ] . %0006
1 Fon Yonetim Uereti (Y1ilik) %0.37
" Diger (T: ahmini) 260,25

| _ Gider Thrd Ttar: (TL)

Teseil ve llan Gidariad | 3.000
Diger Giderler 2.000
[TOPLAM _—T5amo
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

~ 8.1, Fon Portfoy fstetmeciligi Kazaﬁdax‘nhinVergﬂemdirﬂhnesi

3) Kurnmlar Vergisi Diizenlemes; Ag:lsrndén: 5520 sayils Kurnmlar Vergisi Kanuny’mun
S'inci maddesinin 1 numaral; bendinin (d) alt bendi uyarinca; menkul kiymet yatiim fonlarimn

portfdy isletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadsr,

b) Gelir Vergisf Dilzenlemesi Agqismdan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir .
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendj uyannca, %0? oraninda gelir vergis] "

teviikatina tabidir, SR Ny
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi 5 ;@
B e 4
o

mitkellefler ile mtinhasiran menkul kuymet ve diger Sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1

kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faahyette bulunan

mitkelleflerden Sem:aye_.Pjyasast Kanununa gére kurulan yatinm fo e /3:; Ayt %ﬁa}ﬁ?gﬂyla_ :
. : : ! a \ A

L8 1
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benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
-~ uygulanir.’]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bend; uyarinca fon katlma
paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirder
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticarf isletmeye
- dahil olan bu nitelikteki geliler, bu fikra kapsam; digindadr, '

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay

 ps FINANSAL RAPORLAMA ESASLART ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
_ FON PORTEGYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fonfun hesap dnemi talcvim yaldi. Ancak ik bossp domer Fotun kuniug tarihinden
baglayarak o yihin Aralik aymm somna kadar olan stiredir, - |

. 92, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kunijup bafimsiz - denetimle ilgili

diizenlemelerine uyulnr. Finansal tablo hazirlama yiikiimitlogintn bulundugu ilgili hesap
. GBneminin. son giing itibariyla hazirlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
*denetimden gecirilir, .

_ 93. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zl bagmsiz denetime tabidir. Kurucn, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP*ta ilan eder. '

- 94, Semsiye fon: icilizlistine, bu izahnameye, bafamsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iliskin bilgilere;
fonun risk deZerine, uygulanan kemisyonlara, varsa performans feretlendirmesine fliskin
bilgilere ve fon tarafmdan aqklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore tr ulagiimas mimkindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruluguny
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasing tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasiadan sonra,
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9.6, Portfdy raporlan digindaki finansal raporiar kamuya az;lklandlkta.n.g-'zfr{r;,_gl(uni‘;_u’,nén- :

resmi internet sitesinde yayunlamur. Buy bilgiler, ilgili internet sitesinde enaz be/yyxl si}{iayfe karnuya
_ ‘ : g
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agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
_yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur, _ 1

9.7. Yatinmailann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmnasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 » 1121, IL L V.55, V.56, VI (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kural
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirliritife girig tarihinden en
az 30 glin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, izahnamenin
~ diger bbliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt: ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

2.16. Portfsye yapilandirloug yatwm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
araciun genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr,

9.11. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon. portfyiine dahil edilmesi halinde en gec
sOzlegme tarihini takip eden is gilnit i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: taraf ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr, . A »

- X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

- 18.1. Fon;. v I . ‘
~ Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire GngOriilms ise bu siirenin sona ermesi,
_ - Fou siiresiz ise kuriicunun Kurulun uygun goriisiing aldiktan sonra altr ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi, :
- Kumcunun faaliyet sartlarm kaybetmesi, oo '
- Kurueunun mali durumunun taahhttlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi-
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yukiimlalaklerini karglayamaz durumda. olmasi ve benzer nedenlerle
forun devaminin yatimmeilarm yararina oimayacagimn Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer. .
Founn: sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriliir,

10.2. Fon mal varligy, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay s iplerine paylar: oraninda dagitihir, Tasfiye dururmunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 5deme yapilabilir,

10.3, Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiindi aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan kurulug ne,zgli;igfc;«l ““~’\
aplacak hesaplarda yatnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gﬁrﬁlgtf; diger<a® N
setmaye piyasas: araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma péy i?zr/a.;;;:zf\ .
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payr ihrag edilemez ve geri alinamaz. §ow ({{ )

| : R
18,4, Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gﬁr“%ka_bfi\poﬁmxz
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinm mali di‘n,z‘iﬁm} un taahhttléring £

karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, km}‘éu,'
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreders ; . 4%,
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucw taratindan Ticaret Stcili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruey ile katilma payt sahipleri arasindald iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiick Borglar
Kanununun 502 il2 514 iincti maddeleri hokiimleri kiyasen uygulanr,

i1.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katlma payinmn birim pay defierine yanswr, Katima payt sahipleri, paylarini For'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylanm alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir,

11.3, Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya ahm Satima. aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

e FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Kanlma paylan fon'izahnamesizﬁn KAP’ta yayimum tak:ben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde. Kurucu tarafindan 08.10.2019 tarihli yaz ile Kuml'a bildirilen nitelikli
- yatmmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kar_;ihgl yatwnncilardan toplanan para, takip eden is giinii jzahnamede
belirlenen varlikiara ve islemlere yatirilur,

[zahnamede yer alan bi] gilerin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gercevesinde

onaylariz,
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